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P002_V.5.4| Junho / 2024 Investment Management

. OBJETIVO

Este documento traga as diretrizes aplicaveis a gestdo de riscos na Lakewood Gestdo de Recursos Ltda. (“Lakewood”),
descrevendo a metodologia de controle, gerenciamento, monitoramento e mensuragao dos riscos dos portfélios de seus
fundos de investimento e/ou classes dos fundos (“Fundo/Classes”) e carteiras administradas (“Carteiras”), bem como a
atividade da Lakewood.

Il. PRINCIPIOS

e Monitoramento independente de riscos pelo Diretor de Compliance, Controles, Gestao de Risco e PLD.
e Utilizagdo das regras aqui estabelecidas de modo complementar as politicas de risco e de investimento de cada Fundo/Classe

ou Carteira.

. NORMAS RELACIONADAS

e Resolugédo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 21/2021 (“Resolugdo CVM 21").

e Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 175/2022 (“Resolugdo CVM 175").

e Resolugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios n° 30/2021 (“Resolugdo CVM 30”).

e Cddigo ANBIMA de Administragéo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA”).

e Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Diretrizes de Liquidez ANBIMA”).

IV.  VERSAO E PUBLICAGAQ

P004 - Versao 1.1. - Data de Publicagao 07.2018.
P004 - Versao.2.0. - Data de Publicagao 10.2018.
P004 - Versdao 2.1. - Data de Publicagédo 06.2019.
P004 - Versao 3.1. - Data de Publicagao 01.2020.
P002 - Versao 4.1 - Data de Publicagédo 17.11.2020.
P002 - Versao 5.1. - Data de Publicagao 01.12.2021.
P002 - Versao 5.2. - Data de Publicagao 04.03.2022.
P002 - Versao 5.3. - Data de Publicagao 09.05.2023.
P002 - Versdo 5.4. - Data de Publicagdo 10.06.2024.
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1. Escopo

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) objetiva detalhar os procedimentos para acompanhamento da exposicdo aos riscos de
mercado, de liquidez, de concentragéo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam relevantes para Fundos/Classes e Carteiras,
na forma da Resolugdo CVM 21 e do Cédigo ANBIMA.

2. Publico-Alvo e Responsabilidades

A presente politica deve ser seguida por todos aqueles que possuem cargo, funcéo, posigdo ou qualquer tipo de relagdo societdria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual com a Lakewood (“Colaboradores”).

Em especial, esta politica se aplica:

e 2 Diretoria de Compliance, Controles Internos, Gestéo de Riscos e PLD (“Area de Risco”), em sua atuagdo de monitoramento
independente;

e 2 Diretoria de Administragéo de Carteiras (“Area de Gestdo” ou “Area de Administragdo de Carteiras”), em sua atividade core de
alocacdo e monitoramento do risco e dos ativos de cada Carteira ou Fundo/Classe;

e adrea de back-office, que é responsdvel pelo processamento, registros dos ativos e passivos da carteira e calculo da cota do(a)
Fundo/Classe, sempre com adicional observancia de eventuais procedimentos operacionais da Lakewood; e

e aeventuais terceiros que venham a ser contratados pela Lakewood para o exercicio de qualquer atividade relacionada, direta ou
indiretamente, ao objetivo desta politica.

Para informacgdes adicionais, consultar a Se¢do 8 - Governanga e Controles.

3. Risco de Crédito e de Contraparte

3.1 Conceito

Risco de credito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a: | ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes nos
termos pactuados; Il - desvalorizagédo, redugdo de remuneragdes e ganhos esperados em instrumento financeiro decorrentes da
deterioragdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador; Ill - reestruturagdo de instrumentos
financeiros; ou IV - custos de recuperagéo de exposigdes caracterizadas como ativos problematicos.

Para os fins desta Politica, contraparte é o emissor, cedente, devedor, garantidor, coobrigado ou patriménio separado efetivamente
responsavel, ainda que subsidiariamente, pelo adimplemento do ativo. Inclui, ainda, no limite do aplicavel, corretoras e demais instituicdes
financeiras que intermedeiem ou custodiem os ativos de Fundos/Classes ou Carteiras.

3.2 Praticas de Gerenciamento
3.2.1 Anadlise Prépria Lakewood

A Lakewood possui rigoroso processo de andlise de crédito e tem analistas para avaliar a capacidade de pagamento de cada contraparte
na Area de Gestdo, bem como time apto na Area de Riscos para fiscalizar essa atividade.

Assim, é analisada a indUstria em que esta esta inserida, o respectivo balango patrimonial e as projecdes de fluxo de caixa da companhia
em questdo. Soma-se a essa analise a avaliagdo de cendrios considerando o prazo de cada operagdo. Quando aplicével, sdo analisadas,
vistoriadas as garantias que sdo oferecidas para ao menos minimizar o impacto de um eventual inadimplemento pelo devedor.

A avaliagdo dos analistas da Lakewood serd acompanhada pela analise de ratings produzidos por agéncias de classificagdo de risco
independentes, como por exemplo a Fitch, Standard & Poor’s e Moody’s. sempre que possivel.

A utilizagdo agéncias de ratings e de relatérios de analise de valores mobilidrios externos ndo exclui a necessidade de avaliagdo interna
por profissionais da Lakewood.

Todas as operagdes com novas contrapartes devem ser devidamente aprovadas no Comité de Risco. Além disso, o Comité faz analises
e avaliagOes periddicas a respeito da evolugao da qualidade de crédito do estoque de emissores e contrapartes ja aprovadas.
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3.2.2 Crédito Privado
A Lakewood entende que o emissor de titulos privados, tais como debéntures e CDBs, representa o risco de crédito de contraparte para
esse tipo de ativo. Todo emissor de titulos privados que venha a ter seus titulos negociados pela Lakewood deve ser detalhadamente
analisado sob os prismas financeiro, setorial e de mercado.
No caso de certificados de recebiveis imobilidrios ou do agronegécio, a andlise do risco é focada no efetivo responsdvel pelo
adimplemento da operacao, isto é, no patrimonio separado, cedente, devedor, garantidor ou coobrigado, o que tende a variar de acordo
com a estrutura da operagéao de securitizagao.
Em relagdo ao risco de contraparte na liquidagao de negociagdes em mercado secundario de titulos privados, se houver descasamento
previamente identificado entre liquidagao financeira e entrega do titulo, o processo detalhado de anélise financeira da contraparte também
deve ser executado.
No mais, s@o seguidas as orientagdes trazidas no Titulo lll, Capitulo IV, Segéo Ill, do Cédigo ANBIMA para a gestao de crédito privado.
3.2.3 Swap Cetip
A Lakewood entende que os valores referentes ao resultado das operacdes abertas de Swap Cetip representam risco de crédito. Além
disso, as garantias depositadas para as operagdes em questdo também representam risco de crédito de contraparte. Em operagdes de
Swap Cetip, o processo detalhado de andlise financeira da contraparte é executado.

3.2.4 Periodicidade de Revisao

As informagdes geradas no contexto da andlise de risco de crédito e de contraparte, tais como balango patrimonial e fluxo de caixa
projetado do emissor, andlise setorial e de mercado sdo armazenadas na forma da regulagao.

E obrigatéria a reavaliagéo das contrapartes em no maximo 02 (dois) anos. Esse prazo pode ter sua frequéncia diminuida dependendo do
grau de risco associado a um novo cendrio, consoante venha a ser definido pelo Diretor de Administragao de Carteiras, Comité de Risco.

3.2.5 Hipoteses de Default
Para fins de controles internos, a Lakewood considerard em default as contrapartes que atrasarem ou cancelarem os pagamentos de suas
obrigagdes. Nesses casos a Lakewood contatard a contraparte solicitando uma explicagdo formal da razdo do ndo pagamento. A
Lakewood entrara em negociagao exigindo o recebimento dos valores ajustados com acréscimo dos juros/mora por periodo de atraso,
conforme estiver definido no contrato entre as partes.

Em casos extremos de faléncia, recuperagéo judicial ou renegociagdes de divida da contraparte, a Lakewood acionara escritério de
advocacia usualmente para que as medidas judiciais cabiveis sejam aplicadas.

4. Risco de Mercado
4.1. Conceito
Risco de mercado é, essencialmente, o risco de perdas decorrentes de alteragdes nos pregos de ativos e posigoes detidas em determinado
Fundo/Classe ou Carteira. Envolve os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, das taxas de juros, dos precos de agdes, dos
indices de pregos e dos pregos de commodities, entre outros indices sobre estes fatores de risco.
4.2. Praticas de Gerenciamento
No gerenciamento de risco de mercado, a Lakewood utiliza as seguintes métricas e critérios:

4.2.1. Value at Risk (“VaR")

Fornece uma estimativa da pior perda esperada para cada ativo ou carteira em determinado periodo, considerando intervalo de confianga
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previamente especificado.

Calcula-se o VaR de forma historica, especificando-se um nivel de confianga de 97,5% (noventa e sete inteiros e cinco décimos por cento)
em um horizonte de tempo de um més, salvo quando expressamente disposto de forma diversa do Fundo/Classe.

A Lakewood classifica internamente os Fundos/Classes, dentro de uma matriz de toleréancia a risco, com base no regulamento e diretrizes
destes. Parte-se de uma divisdo vertical de (cinco) classificagdes iniciais e, entdo, define-se o limite mensal de VaR para cada uma dessas
classes.

Importante constar que a margem de seguranca para que o limite de VaR n#o seja atingido deve ser grande, cabendo a Area de Gestdo
atuar de modo conservador para cumprir este requisito e evitar a redugdo forgada ou stop de posigdes.

4.2.2 Back-testing

A Lakewood realiza anualmente analise de back-testing para testar a eficacia do modelo de VaR adotado, comparando as expectativas
prévias do modelo com os resultados realizados.

A anélise de back-testing anual é realizado pela Area de Risco e os resultados sdo apresentados & Area de Gestéo, sendo, também,
discutidos no Comité de Risco.

4.2.3  Stress Test
Busca-se a avaliagdo do impacto financeiro e respectivas perdas ou ganhos aos quais os ativos e posi¢des que compdem o portfélio de
determinado Fundo/Classe podem estar sujeitos sob cendrios extremos, consideradas as varidveis macroeconémicas e politicas nas

quais os pregos dos ativos do Fundo/Classe tenderiam a ser substancialmente diferentes dos considerados no momento do teste.

Nesse sentido, a Lakewood controla os niveis de stress de acordo com o perfil dos fundos/classes e clientes, a saber:

Perfil Conservador Moderado Balanceado Arrojado Agressivo
Vol. Target 1.70% 2.70% 3.70% 5.00% 6.30%
Stress (97,5%) 2.40% 2.75% 3.10% 3.70% 4.30%

4.2.4 Duration, duration modificada, correlacdes, grau de liquidez e beta

A Lakewood monitora constantemente o risco associado a duration, correlagao, liquidez e beta de mercado. Todos esses fatores sdo
levados em consideragao para a construgao e acompanhamentos dos limites de VaR e stress.

A busca constante por baixa correlagdo contribui para o baixo uso dos limites preestabelecidos. Os investimentos em ativos de alta
liquidez devem ser sempre priorizados, possibilitando mudancas répidas de posi¢Oes de acordo com possiveis alterages nos cendrios
macroecondmicos.

0 acompanhamento e gestao por conta da regra de enquadramento de duration dos fundos é realizado diariamente pela Area de Gestdo
e € monitorado semanalmente pela Area de Risco.

4.2.5 Limite de Exposicao

A Lakewood possui controle interno que estabelece limites de exposigdo a mercado e de concentragao, devidamente detalhado no item
5.2.3.

4.2.6 Tinel de Pregos

0 tinel de prego dos ativos existentes na carteira sdo controlados pelo administrador fiduciério dos fundos de investimento e/ou
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classes sob a gestdo da Lakewood.

5. Risco de Liquidez
5.1Conceito

Risco de Liquidez é, no contexto da regulamentagéo aplicada a fundos de investimento e/ou classes, a possibilidade de o Fundo/Classe
ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de o
Fundo/Classe ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagéo ao volume
normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.?

Partindo da definicdo acima, a Lakewood entende que o risco de liquidez pode ser analisado sob duas Gticas, complementares e
correlacionadas entre si:

e Risco de liquidez de fluxo de caixa, consistente no descasamento do passivo e ativo de um Fundo/Classe.

e Risco de liquidez de mercado, consistente no risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais posi¢oes devido a variagdes
dos pregos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario para liquidar uma posi¢do em um Fundo/Classe ou Carteira, menor o
risco desta.

Assim, é risco de liquidez a possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos integrantes dos portfélios dos
Fundos/Classes e Carteiras nos respectivos mercados em que sdo negociados.

Esta dificuldade para negociar os ativos pelo prego e tempo desejados, pode impactar na capacidade do Fundo/Classe de efetuar os
pagamentos de resgates dentro do prazo estabelecido em seu regulamento e, no caso das Carteiras, em demora adicional para se zerar
determinada posicao.

5.2.1. Préaticas de Gerenciamento

A medida utilizada para mensurar o risco de liquidez é o nimero de dias necessarios para liquidar certa posigdo, aferiveis a partir de
critérios que variam de acordo com o tipo de titulo ou valor mobilidrio que compde o portfélio do Fundo/Classe ou Carteira.

A Lakewood adota as seguintes praticas no gerenciamento da liquidez de seus Fundos/Classe e Carteiras:

5.2.2. Selecao de Ativos versus Perfil do Cliente

Considerando o segmento de atuagdo Wealth Management, os Fundos/Classes e Carteiras da Lakewood tém portfélios tailor made,
voltados a atender necessidades e perfis especificos de seus investidores qualificados e profissionais.

Esse processo personalizado de selegao de ativos para cada Fundo/Classe ou Carteira contribui para mitigar o risco de descasamento
de fluxo de caixa, cabendo a area de Gestao diligenciar para que o prazo médio da carteira de investimentos e o de resgate esteja em
linha com as necessidades relatadas pelo investidor.

Classe Alocagéo Conservador Moderado Balanceado Arrojado Agressivo
RF - gf:;ae/ High Desejavel 18.00% 16.00% 12.50% 10.00% 8.00%
RF - Caixa/High
Grade
RF- "éﬁé”’gh Desejavel 55.00% 53.00% 50.00% 47.50% 45.00%
RF - Mid/High
Yield
Multimercado Desejdvel 12.00% 12.00% 14.00% 14.50% 14.50%
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Multimercado

Renda Variavel -
Long Only
Renda Variavel -
Long Only
Alternativos -
lliquidos
Alternativos -
lliquidos

Desejével 3.00% 5.00% 7.50% 10.00% 14.00%

Desejdvel 12.00% 14.00% 16.00% 18.00% 18.50%

Para a identificagdo do perfil de cada investidor, a Lakewood estabeleceu politica interna de suitability. A Alocagdo das carteiras
obedeceré a classificagdo dos fundos/classes e clientes.
5.2.3. Verificagdo do Passivo dos Fundos/Classes e Cotizacao

0 passivo dos Fundos/Classe é composto por encargos como despesas de corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos,
taxa de administragao, entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos.

Este passivo é devidamente verificado, com atencdo especial aos resgates esperados em condigdes ordindrias.
Os Fundos/Classes tém sua cotizagdo de acordo com o que consta no seu respectivo Regulamento, com a adequagédo desta ao prazo
para liquidagdo de resgates.

5.2.4. Negociagao de Ativos

Os critérios para a afericdo do risco de liquidez relacionado a negociagao de ativos em mercado consideram o prazo para liquidacdo a
partir da data de solicitagdo e os riscos atrelados a natureza do ativo.

Os coeficientes de corregéo utilizados, chamados de haircuts, multiplicam o prazo de vencimento, ou resgate, para constribui¢do do ativo.
Ativos mais liquidos tem haircuts mais préximos de 0%, enquanto ativos mais iliquidos possuem haircuts mais proximos de 100%.

a. Ac0es negociadas em bolsas de valores:
Para agoes e futuros, o financeiro de contribuigao sera limitado a 30% do Volume Operado no mercado de acordo com a Bloomberg. Se
uma agdo tem volume operado no dia em R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e em carteira tem uma posigdo de R$4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), sera considerada como contribuigdo desse papel R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais). Se uma agdo tem
volume operado no dia em R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e em carteira tem uma posicdo de R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), sera considerada como contribuigdo desse papel R$2.000.000,00 (dois milhdes).

b. Cotas de classes de fundos de investimento:

Nas aplicagdes em classes de fundos de investimento de renda fixa, observar-se-4, no momento de aporte e investimento, as regras de
resgate mencionadas no respectivo regulamento aplicédvel.

Na maior parte dos casos, quando houver saldo disponivel no fluxo de caixa diario da Classe do Fundo, esse valor sera aplicado em classe
de fundo de investimento de renda fixa, garantindo a rentabilidade dos valores.

Nos investimentos em demais classes de fundos, em especial classes de fundos multimercado com prazos de resgate mais longos,
haverd analise criteriosa para garantir que ndo exista descasamento entre o fluxo de caixa do ativo e passivo da Classe do Fundo gerida
pela Lakewood.

c. Debéntures e Demais Titulos de Crédito Privado

Os investimentos em debéntures deverdo ser analisados de acordo com volume da emissao, risco de crédito, concentragéo de detentores
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da emissao, duration, duration modificada, convexidade, o prazo de vencimento e o tipo de emissor, levando em consideragdo o nimero
de negdcios que ocorreram durante um periodo.

d. Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias

Os ativos depositados como garantia ou margem terdo seu prazo de venda a contar da data de liquidagdo das demais posicoes da Classe
do Fundo ou Carteira, quando esses deverdo ser liberados.

5.2.5. Tabela de Haircuts

Ativo Haircut

Classes de Fundos de Investimento com Condominio Aberto, Classes de Fundos de Investimento Imobiliario,

Classes de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios com Condominio Fechado, Debénture RCVM 160 com

Clausula de Call, DPGE, Certificado de Recebiveis Agricolas (CRA), Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI), 100%
Cédula de Crédito Bancario (CCB), Certificado de Cédula de Crédito Bancdrio (CCCB), Certificado de Direitos

Creditdrios do Agronegécio (CDCA), Cédula de Crédito Imobilidrio (CCI), Cédula de Produto Rural (CPR), Letra de

Crédito (LC), Compromissada, e Certificado de Operagdes Estruturadas (COE).

Classes de Fundos de Investimento em Participagoes listado em bolsa, Certificado de Depdsito Bancario (CDB)
Subordinado, Debénture RCVM 160, Debénture RCVM 160 com Clausula de Call, Nota Promissdria, Letra 75%
Financeira Subordinada.

CDB M (Recompra a Mercado), CDB N (Sem Recompra), Letra Financeira, Debénture RCVM 160.

50%
Acoes, Opgoes e Futuro.

30%
Eurobond.

25%
CDB S (Clausula de Recompra pela Curva), SWAP, Over e Titulos Piiblicos.

0%

Tabela. Fatores de Liquidez, baseado em ANBIMA: Fatores de Liquidez (Fliq1)

Eventos excepcionais de resgates que representam mais de 10% do patriménio da classe do fundo e que sejam pré-acordados entre
Gestora e Cotistas, serdo descartados do histérico de resgates da classe do fundo por se tratarem de situagdes pontuais que ndo refletem
o comportamento usual do passivo da classe do fundo.

5.2.6. Classes de Fundos Abertos

Para classes de fundos de investimento que sejam abertos e ndo sejam exclusivos ou restritos (“Classes de Fundos Elegiveis”), o
tratamento do risco de liquidez do passivo é diferente, dada a regulacdo e autorregulagao.

A Lakewood realiza um controle de liquidez ao longo do tempo, estimando a liquidez da classe dos fundos para varias datas futuras, de
acordo com algumas premissas:

(i Concentragdo de Clientes e Classe de Fundos da Lakewood (Grau de Concentragéo de Cotistas);
(ii) Tipo de Investidores;

(iii) Concentragdo do Mesmo Grupo Familiar;

(iv) Perfil de Investidores

Ainda, a Lakewood monitora o histérico de resgates das Classes dos Fundos Elegiveis em um periodo de 01 (um) ano, sendo:

(i) Para Classes de Fundos Elegiveis com regra de cotizagdo menor que 60 (sessenta) dias:
(a) Maxima soma de resgates em uma janela mével de 60 (sessenta) dias que percorre o periodo analisado;
(b) Maxima soma de resgates e aplicagdes (resultado liquido) em uma janela mével de 60 (sessenta) dias que percorre
o periodo analisado.
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(i) Para Classes de Fundos Elegiveis com regra de cotizagdo maior que 60 (sessenta) dias:
(a) Maxima soma de resgates em uma janela mével com o prazo de cotizagédo da classe do fundo que percorre o periodo
analisado;
(b) Maxima soma de resgates e aplicagdes (resultado liquido) em uma janela mével com o prazo de cotizagdo da classe
do fundo que percorre o periodo analisado.

A partir dessas métricas de resgate, a Lakewood utiliza o estudo do passivo da classe do fundo como coeficientes de corregao para ter
os limites percentuais de liquidez em relagéo ao patrimonio liquido de cada Classe de Fundo Elegivel, realizando uma métrica de liquidez
para véritice de dias em um horizonte de tempo, a saber:

(i 1d.u,;
(ii) 2d.u;
(i)  3du;
(iv) 4d.u,;
v) 5d.u,;
(vi) 21d.u,;
(vii) 42d.y;
(viii) 63 d.u..

Atenuantes e Agravantes: Prazo de Cotizagao, Taxa de Saida, Concentragdo do Passivo, entre outros pontos, sdo Agravantes e Atenuantes
que poderao ser utilizadas para justificar e/ou compor algum indice de liquidez. A Area de Risco ird realizar o controle de liquidez do
passivo sempre sem considerar essas caracteristicas em um primeiro momento. Prazo de Cotizagao.

5.2.7. Periodicidade

0 controle e o monitoramento da andlise e liquidez dos ativos das Classes dos Fundos e Carteiras sdo efetuados individualmente por
grupo de ativo, com periodicidade minima semanal, utilizando as definigdes estipuladas nesta Politica para célculo de liquidez e, nos
casos aplicdveis, no manual de marcagdo a mercado do respectivo administrador da Classe do Fundo para precificagéo.

5.2.8. Testes de Estresse

O objetivo do estudo de estresse de liquidez é garantir que mesmo em cenarios extremos de condigdes de mercado ndo haja
descasamento entre o ativo e o passivo das Classes dos Fundos. Além disso, o estudo busca garantir que o prazo de liquidagao dos
ativos seja coerente com as regras de resgate, mesmo em cendrios de estresse, evitando perdas desnecessarias por conta de liquidagoes.

0 estudo é realizado no minimo a cada trés meses, simulando diferentes cenérios extremos de mercado que poderdo impactar as
obrigacdes das Classes dos Fundos. Sdo levados em consideragdo o perfil e histérico de movimentagdes do passivo, a liquidez e a
qualidade dos ativos, a cotizagao e as obrigagdes das Classes dos Fundos.

No caso do ativo, o estudo utiliza multiplicador de 3 (trés) vezes o risco de default atribuido em cenérios ndo extremos. Além disso, o
nimero de dias atribuido para liquidar um determinado ativo em cendrios base é multiplicado também por 3 (trés).

Do ponto de vista do passivo, a Lakewood considera o histérico anual de resgate, mantendo o patrimonio liquido de cada classe de fundo
dentro das expectativas de resgate apuradas.

5.2.9. Situagdes Especiais de lliquidez

Em hipéteses de situagdes especificas de auséncia de liquidez e que os limites ndo estejam enquadrados aos critérios descritos acima,
a Lakewood, mediante reunido do Diretor de Gestdo e do Diretor de Compliance, Controles, Gestdo de Risco e PLD, definird os
procedimentos a serem tomados para retomar o nivel de liquidez das carteiras para dentro dos padrdes estabelecidos.

Serdo considerados, de forma néo taxativa, os itens abaixo para as situagoes especiais de liquidez:
e Adequacdo imediata da carteira das classes dos fundos de investimentos;
e Adequacdo gradual da carteira das classes dos fundos de investimentos;
e Fechamento das classes dos fundos de investimentos para aplicagdo/resgate e convocagdo de uma assembleia de
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cotistas;
e Possibilidade de pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios, se aplicavel;
e Cisdo e Liquidacao;
e Criagdo de Barreiras de Resgate; e
e Adocao de Side Pocket.

6. Risco de Concentragao

6.1 Conceito
Na regulamentagéo aplicdvel, risco de concentragdo é definido como risco associado a exposigao a ativos de um mesmo tipo, ou até
mesmo de um mesmo emissor, que estdo além do considerado sustentdvel. Sua consequéncia é um aumento das perdas potenciais que
advém de menor diversificagao.

Na Lakewood - que tem foco em carteiras administradas e fundos/classes restritos(as) e exclusivos(as) -, a andlise do risco de
concentragao se relaciona de modo estreito ao tipo de investidor: profissional ou qualificado.

6.2 Praticas de Gerenciamento
Os Fundos/Classes Lakewood destinados a investidores qualificados seguem: (a) limites de concentragdo determinados na Resolugéo
CVM 175; (b) limites previstos em regulamento, geralmente idénticos ao item (a) ou mais restritivos; e (c) os limites de concentragdo
definidos pelo Comité de Risco da Lakewood (“Limites Lakewood”).
Os Fundos/Classes destinados a investidores profissionais devem seguir: (a) as restrigdes de regulamento; e (b) os Limites Lakewood.
Caso nido seja previsto os limites de VaR e Stress test no regulamento dos fundos de investimento e/ou classes dos fundos, a Lakewood
adotara os limites previstos no anexo Il da presente Politica.

7. Risco Operacional

7.1 Conceito
E risco operacional todo e qualquer risco, exceto o risco reputacional e os demais elencados neste documento, tratando-se, assim, de
conceito residual. E, basicamente, falha na atuagdo de determinada fungdo pela Lakewood que gere consequéncias como
descumprimento de normas, dano a imagem da institui¢do ou perda financeira.
Os riscos de continuidade de negdcios e de falha em seguranca cibernética sdo considerados riscos operacionais.

7.2 Praticas de Gerenciamento

0 risco operacional na Lakewood sera averiguado por metodologia que compara impacto em caso de materializagdo (alto - médio -
baixo) do risco e frequéncia em que esse risco é materializado (alta-média-baixa).

Para a andlise de frequéncia, a Lakewood listara e categorizara erros operacionais que venham a ser identificados, visando sobretudo
criar planos de agdo para a mitigacao do risco.

Para a anélise de impacto, serd considerada a provével consequéncia em caso de materializagdo do risco, que pode ser financeira,
reputacional ou regulatdria.

No caso especifico de risco de seguranga cibernética, a Lakewood, dentro do aplicavel a seu porte e a complexidade de suas operagdes,
norteard sua atuacao pelo Guia de Seguranga Cibernética da ANBIMA.

Independentemente da existéncia de fungdes de controle e de fiscalizagdo abaixo do Diretor de Risco cabe sempre a area responsavel
por determinada rotina ou atividade o gerenciamento de seus riscos operacionais e o estabelecimento de controles internos para sua
mitigagao.

8. Exposigao a Risco de Capital
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Conforme disposto no Anexo Normativo |, da Resolugdo CVM n® 175/22, a Lakewood controlard os limites na utilizacdo de margem bruta
dos fundos de investimento e suas classes, conforme limites maximos abaixo:

| - para classe de fundo de investimento de “Renda Fixa”, margem bruta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido
da classe;

Il - para classe de fundo de investimento “Cambial” ou “Ag¢des”, margem bruta limitada a 40% (quarenta por cento) do patriménio
liquido da classe; e

Il - para classe de fundo de investimento “Multimercado”, margem bruta limitada a 70% (setenta por cento) do patriménio
liquido da classe.

Os limites acima nao se aplicam para classe de fundos de investimento destinadas exclusivamente a investidores profissionais, salvo
disposigao contraria em Regulamento.

A Area de Risco manteré controle e registros acerca da utilizagio da margem bruta, de forma a serem passiveis de verificagio a qualquer
momento.

9. Governanga e Controles

9.1 Area de Risco

A Area de Risco, responsavel pela supervisdo destas regras, fica abaixo do Diretor de Compliance, Riscos, Controles Internos e PLD
(“Diretor de Risco”).

Tal equipe conta com profissionais com expertise completa e apta a realizar a fungao de fiscalizagao independente, estando, assim, aptos
a analisar e questionar decisdes e praticas da Area de Administragao de Carteira.

0 organograma da equipe de risco consta no Anexo |.
9.2 Comité de Risco
A Lakewood conta com Comité de Risco, que se reline a0 menos uma vez por mes.

Tal Comité tem a participacdo do Diretor de Administragdo de Carteiras, do Portfolio Manager da Area de Administragéo de Carteiras e
do Diretor de Compliance, bem como de membros adicionais indicados por estes.

O Diretor de Risco tem poder de vetar qualquer decisdo tomada por maioria do Comité de Risco.
9.3 Relatdrio Mensal de Risco

Na forma da Resolugdo CVM 21, a Lakewood conta com relatdrio independente, produzido pelo Diretor de Compliance, Risco e Controles
Internos. Referido relatério é enviado e disponibilizado mensalmente a Area de Gestao.

9.4 Extrapolacao de Limites

Na hipétese de a Area de Risco identificar a extrapolagéo do limite estipulado para determinado Fundo/Classe, é concedido prazo para
Area de Gestao readequar o enquadramento do fundo/classe nos termos de regulamento e documentagao correlata.

Este prazo dependera dos ativos constantes no portfélio e da liquidez do mercado para tais ativos, bem como, nos casos aplicaveis, das
regras definidas por cada administrador fiduciario.

0 administrador fiducidrio do Fundo/Classe com limite extrapolado receberd, também, essa informagdo, bem como justificativa para
desenquadramento e plano de agéo.
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Em caso de ocorréncia de qualquer tipo de situacdo que ndo esteja previamente mapeada nesta Politica, o procedimento é reunido
emergencial do Comité de Risco, além de, no caso de Fundos/Classes, comunicagdo ao administrador fiduciario sobre a situagéo e plano

de agdo.
9.5 Disclosure de Fatores de Risco

Na forma da regulamentagdo e das melhores praticas aplicaveis, constardo nos regulamentos dos Fundos/Classes os fatores de risco
aplicaveis a estes.

9.6 Ferramentas de Monitoramento
Todas as transacdes e operacdes realizadas pela Area de Gestdo devem ser boletadas diariamente em registro interno da Lakewood.

As informagdes armazenadas neste sistema foram a base de dados que alimenta as demais aplicagdes e controles da Lakewood,
permitindo, assim, o acompanhamento dos riscos mencionados neste documento.

9.7 Contratagdo de Terceiros

Nao h4, na data de publicagdo desta politica, pessoas fisicas ou juridicas contratadas pela Lakewood para mensurar ou monitorar risco,
sendo todo o trabalho feito internamente.

Caso, no futuro, a Lakewood opte por fazer essa contratagdo, os prestadores de servigos a serem contratados deverao:

o Passar pelo processo de due dilligence mencionado na P001 - Etica, Compliance e Controles Internos.
e Assinar termo de ciéncia acerca das disposi¢des contidas neste documento.
e Apresentar previamente a metodologia a ser utilizada para a mensuragado e monitoramento.

9.8 Manutencao e Prazo de Guarda

Todos os documentos relativos as andlises de risco na selegdo e no monitoramento de ativos aqui mencionados sdo armazenados na
rede Lakewood.

10.  Vigéncia e Atualizacao

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteragdo acontecerd caso seja constatada necessidade de atualizagédo do seu conteuddo.
Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

11.  Excegoes
Na forma prevista nas Diretrizes ANBIMA, a aplicabilidade das regras de liquidez a fundo exclusivos, restritos e reservados, bem como a
carteiras administradas é limitada ao que couber a esse tipo de estrutura, vez que, nesses veiculos de investimento, a prépria composicao

do portfélio ja é customizada de modo preciso as necessidades do investidor.

Demais Excegdes a esta politica devem ser aprovadas pelo diretor de risco.
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ANEXO | - ORGANOGRAMA FUNCIONAL DA AREA DE RISCO

Diretora de Risco &
Controle

Coordenador de Risco
& Controle

Analista de Risco & |Estagiaria de Risco &l Analista de Risco & [l Analista de Risco &
Controle Controle Controle Controle
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ANEXO Il - RISCO DE MERCADO - VAR POR TIPO DE ESTRATEGIA DOS FUNDOS/CLASSES

PERFIL CONSERVADOR MODERADO BALANCEADO ARROJADO AGRESSIVO

STRESS (97,5% a.m.) 0.00% - 2.40% 00.00% - 2.75% 0.00% - 3.10% 0.00% - 3.70% 0.00% - 4.30%
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